[bookmark: _GoBack]大成包装项目在电力体制改革完成后的收益分析
目前，电力体制改革是当前“双碳”工作的核心，也是中国能源安全和韧性的基本要求。电力体制改革的总体方向是市场化配置资源，逐渐打破当前行政影响下的电力价格形成机制。大成包装项目正处于电力体制改革的快速推进阶段，分析电力体制改革对项目收益的影响是一项战略性的任务，现将相关情况汇报如下：
一、全国电力市场改革的进程与河南省电力市场化改革进度
（一）总体情况
目前，全国有山西（全国首个正式运行省份）、广东（南方区域核心市场）、山东（高比例新能源市场代表）、甘肃（西北新能源消纳关键节点、蒙西（内蒙古西部，跨省交易枢纽）、湖北（华中区域首个正式运行省份）、浙江（长三角现货市场标杆）七个省份和地区完成电力现货市场连续运行，运行质量在逐步提高。2025年底，河南省电力现货市场处于连续试运行阶段，预计一年后进入正式运行阶段。
（二）改革后电力市场基本形态
1、电力价格完全由市场决定，电网只负责电力传递和平台建设
在这种改革后的市场中，价格不再由政府统一制定，而是通过竞争形成，此时通过市场竞价，会造成电价"随时波动"的现象，正是价格由市场决定的直接体现。电网在此扮演的是搭建交易平台、保障电力可靠传递的角色，确保这场"电力买卖"能够顺畅进行。电力市场化改革主要面向用电大户，如果是用电量不大的中小企业仍然可以通过国网代理购电。电力市场化改革主要面向用电大户，如主配微协同（主网、配电网和微电网相互协作）果是用电量不大的中小企业仍然可以通过国网代理购电。电力市场化改革主要面向用电大户，如主配微协同（主网、配电网和微电不大的中小企业仍然可以通过国网代理购电。
4、电力市场市场化电力市场化改革主要面向用电大户，如果是用电量不大的中小企业仍然可以通过国网代理购电。能45电力市场市场化电力市场化改革主要面向用电大户，如果是用电量不大的中小企业仍然可以通过国网代理购电。新45电力市场市场化电力市场化改革主要面向用电大户，如果是用电量不大的中小企业仍然可以通过国网代理购电。新45电力市场市场化电力市场化改革主要面向用电大户，如果是用电量不大的中小企业仍然可以通过国网代理购电。新45电力市场市场化电力市场化改革主要面向用电大户，如果是用电量不大的中小企业仍然可以通过国网代理购电。新45电力市场市场化改革的、最终结构
新能源是主，
煤电通过容量电价补偿为大电网兜，形成电量收益（现货/中长期）+调节收益（辅助服务）+容量补偿（容量电价）的三元结构。 地25年11月，日前电价出现26次负电价，实时电价出现28次负电价，占比在90%-95%，同时在峰段会出现0.75-1.1元/Kwh的高价（含输配电价），大部分在0.75元/Kwh左右，极值会有1.7元/Kwh。根据山东市场的实际运行数据看，储能的是电力市场化的基石，盈利能力会随着虚拟电厂等业态落地而增强盈利能力。电价出现26次负电价，实时电较出现28次负电价，占比在90%-95%，同时在峰
山东市场2025年11月，日前电价出现26次负电价，实时电价出现28次负电价，占比在90%-95%，同时在峰段会出现0.75-1.1元/Kwh的高价（含输配电价），大部分在0.75元/Kwh左右，极值会有1.7元/Kwh。根据山东市场的实际运行数据看，储能的是电力市场化的基石，盈利能力会随着虚拟电厂等业态落地而增强盈利能力。段会出现0.75-1.1元/较wh的高价（含输配电价），大部分在0.75元/K
山东市场2025年11月，日前电价出现26次负电价，实时电价出现28次负电价，占比在90%-95%，同时在峰段会出现0.75-1.1元/Kwh的高价（含输配电价），大部分在0.75元/Kwh左右，极值会有1.7元/Kwh。根据山东市场的实际运行数据看，储能的是电力市场化的基石，盈利能力会随着虚拟电厂等业态落地而增强盈利能力。wh左右，极值会有1.7元/较wh。根据山东市场的实际运行数据看，储能的是电力市场化的基石，盈利能力会随着虚拟电厂等业态落地而增强盈利能力。
1  价格波动极其剧烈，峰谷价差较大
实时电价市场价差约1.5元/度，如此大的价差为储能套利提供了丰厚的盈利空间。特别是在实时市场，出现了4次天花板电价（≥1300元/MWh），意味着极端供需紧张时段电价极高，储能放电价值巨大。虽然河南目前仅公布了2025年9月份首次整月试运行结算的日内平均峰谷价差为0.374元/度，如果配置储能，一年运行300天，每天一充一放，同样具有客观的收益。
2  负电价频繁出现，新能源消纳压力突出
负电价意味着新能源（尤其是光伏）在午间大发时段严重供过于求，发电企业甚至愿意付费请用户用电。反映出山东新能源装机占比较高，但系统灵活性不足，弃电风险大。
截至2025年11月底，河南新能源装机已实现"双超越"（新能源装机超火电、新能源发电量超煤电）：
	电源类型
	装机规模（万千瓦）
	占比
	与山东对比（参考）

	太阳能
	5447
	32.92%
	山东光伏装机全国第一，约8000万+千瓦

	风电
	2610
	15.77%
	山东风电约3000万+千瓦

	新能源合计
	8057
	48.69%
	山东新能源装机占比超50%

	火电
	7529
	45.5%
	火电占比约40%

	储能
	287
	1.74%
	山东储能配置率更高


河南已经是新能源大省，且已经出现零电价现象（2026年2月15日，河南电力现货市场出现长达13个小时的零电价，即0元/千瓦时），且河南省发改委2025年12月文件已明确："适当放宽现货市场限价"，未来可能允许负电价申报，需要高度警山东那样的负电价风险，此时光伏电站及运营商配，是未来电力市场交易及本项目的核心山，配置储能可以在负电价时段充电，吸收多余电能，是未来电力市场交易及本项目的核山，配置电，即便是储能不考虑从市场上买电套利，，是未来电力市场交易及本项目的核山，配置自身收益。
3  实时市场价格尖峰更高，反映，是未来电力市场交易及本项目的核山，配置紧张
实时市场更能反映瞬时供需失衡，如，是未来电力市场交易及本项目的核山，配置力骤降、机组非计划停运或负荷突增。这种，是未来电力市场交易及本项目的核心要，配置对灵活性资源的需求极为迫切，储能凭借毫秒级响应能力，可以成为缓解缺电的关键手段。对于没有储能的市场主体，可能平时电费不高，但一旦遭遇尖峰电价，企业购电成本将急剧飙升。储能可以提供风险对冲，相当于“电价保险”。

（二）本项目储能在服务自身平稳运行，为客户提供稳定服务的同时，又具备了多元价值，是未来电力市场交易及本项目的核心要素。
1. 核心价值：低买高卖套利
2. 保险价值：减少弃光，提高光伏利用率；同时如果因为特殊情况光伏运营商可能需要在实时市场高价购电以履行售电合同（或自身用电）。在午间低价时段储能的电量，可以在晚高峰替代高价外购电，避免以天价买电，实现“自储自用”，平滑成本。甚至在特殊情况可为其他企业提供避险价值。
3. 业态丰富：参与辅助服务市场，获取额外收益，现货市场高波动意味着电网系统对调频、备用等辅助服务的需求增加。储能具有毫秒级响应能力，光伏配储后，可在不发电时段（如夜间）利用电池参与调频，获取辅助服务补偿，增加收入来源，进一步保障项目收益。
4. 未来运营层次的拔高准备：作为县区域的产投主体和产业园的运营方，储能是作为虚拟电厂的基本条件之一，单个光伏电站规模小，难以直接参与多种市场。
本项目
再将园区仅项目收益分析需要确认项目收益的前置
件，如果前置项目收益分析需要确认项目收益的前
条件，如果前项目收益分析需要确认项目收益的前
条件，如果前项目收益分析需要确认项目收益的前
条件，如果前项目收益分析需要确认项目收益的前置条件，如果前项目收益分析需要确认项目收益的前置条件，如果前置条件具备，项目收益分析的确定性基本就可以保证。
（1），电力中长期协议
电力现货占比不超过20%，电力中长期协议
电力现货占比不超过20%，电力中长期协议占比不低于80%。
电力现货完全按市场供需确定，来调节中长期协议市场的收益。
（2）山东电力市场可以作为对标市场和对标价格
目前河南省电力市场已经进入连续试运行阶段，模式不成熟，数据稳定性和可靠性不足，与河南省情况相似的山东省已经完成电力现货市场正式运行，为收益分析提供了标杆。
（3），模式不成熟，数据稳定性和可靠性不足，与河南省情定
似的山东省已收益模式完调整
